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PAGRINDINIAI VERTINIMO
PRINCIPAI DISKONTUOTU PINIGU
SRAUTU METODU
BEI METODU PALYGINIMAS




Pagrindiniai vertinimo metodai. Palyginamoji analize

» Palyginimoji analize (RV). Nustatomi pagrindiniai
pozymiai prisiriSant prie bazinio kriterijaus ir jvertinami
kity kriterijy skirtumai pagal reikSminguma jvertinant
regresijos lygtimis.

» Pagrindiniai privalumai:

Lengva pagrijsti savo skai¢iavimus
Metodas efektyvus resursy poreikio atzvilgiu

» Pagrindiniai trukumai:

Priklausomybe nuo palyginamyjy objekty pasirinkimo
Nepankamai jsigilinus niuansai lieka nepastebeti
Rinky poky¢ciai keicia ir verte
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Pagrindiniai vertinimo metodai. Atstatomosios vertes
metodas

» Vertinant atstotomosios vertés metodu skaiciuojama kiek
kainuoty dabartinémis rinkos kainomis sukurti
analogiska objekta jvertinant nusidevejima.

» Pagrindiniai privalumai:

Tinkamas kai néra su kuo palyginti ir dar néra generuojamas
srautas
Gali atskleisti papildomos vertes
» Pagrindiniai trukumai:
Turtas turi buti likvidus
Metodas reikalauja tiksliy specifiniy ziniy
Netinka verslui pastatytam ant “know-how”
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Pagrindiniai vertinimo metodai.
Diskontuoty pinigy srauty metodas

» DCF jvertina prognozuojamy verslo/nuosavybés buisimy
laisvyjuy pinigy srauty dabartine verte ir likutine verte.
» Pagrindiniai DCF metodai yra laisvyjuy firmos (FCFF) arba
nuosavybeés (FCFE) pinigy srauty skaié¢iavimas.
» Pagrindiniai privalumai:
Salyginai didelis tikslumas jvertinant visus niuansus
Metodas grindZiamas tik fundamentaliais principais
» Pagrindiniai trukumai:
Metodas itin jautrus subjektyviems elementams
Naudojimas reikalauja daug resursy
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FCFF metodas

Verte susideda is 2 pagrindiniy elementy:
Diskontuoto prognozuojamo pinigy srauto
Diskontuotos likutinés vertes
Kito turto, nenaudojamo veikloje
Proporcijos priklauso nuo investicijy ir augimo
Pinigy srautas prognozuojamas tokiam laikotarpiui,
kuriam prognozes buty efektyvios ir apimty
prognozuojama augimo (nuosmukio) periodg iki stabilaus
periodo.

Likutine verté gali buti nustatoma kapitalizavimo metodu,
RV metodu ar atstatomosios vertes metodu.

FinansislasE



FCFF metodas
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Firmos laisvasis pinigy srautas (FCF) susideda is Siy
elementy:

Pelnas pries mokescéius ir palukanas (EBIT(1-T))
Nusidévejimas ir amortizacija (DA)

- Apyvartinio kapitalo pokytis (WC)

- Investicijos (Capex)
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FCFF metodas

Svarbus yra laiko faktorius

Nuosavybes verte keiciasi grei¢iau negu firmos (EV)
verte.

Pinigy srautas sumuojamas prie verte nuo paskutineés
ataskaitos periodo. T.y., nuo tos ataskaitos, kurios
balanso duomenys buvo naudoti nustatant gryngja skolg.

Mety faktorius yra proporcinga dalis likusi iki mety
pabaigos nuo faktinio vertinimo momento.
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